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ENGIE ENERGIA CHILE REPORTO UN EBITDA DE US$202 MILLONES Y UNA UTILIDAD NETA DE
US$66 MILLONES EN EL PRIMER SEMESTRE DEL ANO 2020.

EL EBITDA DEL PRIMER SEMESTRE DE 2020 ALCANZO LOS US$202,1 MILLONES, CON UNA DISMINUCION DE
29%, EN CQMPARACION CON IGUAL PERIODO DEL ANO ANTERIOR, DEBIDO PRINCIPALMENTE A LA
DISMINUCION DE MARGEN DEL NEGOCIO ELECTRICO Y A MENORES OTROS INGRESOS.

e Los ingresos operacionales alcanzaron los US$657 millones en el primer semestre de 2020, disminuyendo
un 14% con respecto al mismo periodo del afio anterior, producto principalmente de menores precios
promedio de la energia vendida y de la disminucion de otros ingresos operacionales. Cabe recordar que en
el segundo trimestre de 2019 la compafiia recibié compensaciones por parte del contratista principal del
proyecto IEM, principalmente por el retraso en la puesta en marcha de la central.

e El EBITDA del primer semestre del afio 2020 llegé a los US$202 millones, una caida de 29% en
comparacion con el primer semestre del afio anterior, producto principalmente de menores tarifas de
energia y por la disminucion en otros ingresos. Aislando el efecto de las compensaciones recibidas en el
segundo trimestre de 2019, el EBITDA habria disminuido un 3% en el primer semestre de 2020 en
comparacion con el afio anterior.

e La utilidad neta del primer semestre del afio 2020 alcanzé US$66,2 millones, una disminucién de 24%
con respecto al primer semestre del afio anterior.

Resumen de resultados (En millones de US$)

2T19 2T20 Var % 1519 1520 Var%
Total ingresos operacionales 422,5 322,0 -24% 766,3 657,3 -14%
Ganancia operacional 148,2 59,7 -60% 210,5 116,6 -45%
EBITDA 188,5 103,0 -45% 2848 202,1 -29%
Margen EBITDA 44,6% 32,0% 0,1pp% 37,2% 30,7% +7.3pp
Total resultado no operacional 97,7) (10,4) n.a (97,6) (359) -63%
Ganancia después de impuestos 411 40,6 -1% 86,7 66,2 -24%
Ganancia atribuible a los controladores 37,7 40,6 8% 80,6 66,2 -18%
Ganancia atribuible a participaciones no controladoras 3,4 - -100% 6,0 - -100%
Ganancia por accion (US$/accion) 0,036 0,039 0,077 0,063
Ventas de energia (GWh) 2.754 2.788 1% 5.382 5.745 7%
Generacion neta de energia (GWh) 1.407 1.869 33% 2.294 3.648 59%
Compras de energia al mercado spot (GWh) 1.307 821 -37% 3.036 1.885 -38%
Compras de energia bajo contrato (GWh) 124 125 1% 246 249 1%

ENGIE ENERGIA CHILE S.A. (“EECL”) participa en la generacion, transmision y suministro de electricidad y en
el transporte de gas natural en Chile. EECL es el cuarto mayor generador de electricidad de Chile y uno de los
actores mas relevantes en la zona norte del SEN (ex SING). Al 30 de junio de 2020, mantenia un 9% de la
capacidad de generacion instalada del SEN. La firma provee electricidad directa y primordialmente a grandes
clientes mineros e industriales y también cubre las necesidades de suministro de electricidad de compafiias
distribuidoras a lo largo del pais. Actualmente, las acciones de EECL pertenecen en un 52,76% a ENGIE
(anteriormente conocida como GDF SUEZ). El 47,24% restante se transa pUblicamente en la Bolsa de Comercio de
Santiago. Para mayor informacién, por favor dirijase a www.engie-energia.cl
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HECHOS DESTACADOS

e COVID-19: EIl Corona virus 0 COVID 19 llegd a Chile el 3 de marzo de 2020 y al 28 de julio contabiliza
349.800 casos confirmados y 9.240 muertes. Chile se encuentra en fase 4 y en estado constitucional de
catastrofe. La pandemia es catalogada como la peor crisis sanitaria y econdmica en el Gltimo tiempo. Se estima
que la economia chilena se contraeria entre 6 y 7% en 2020 por coronavirus. En total, la demanda eléctrica ha
disminuido aproximadamente un 4,7% desde la segunda semana de marzo. Mientras el consumo de nuestros
clientes no regulados se ha mantenido estable, la demanda de nuestros clientes regulados mostré alzas en los
dos primeros meses del afio y luego registr6é una caida del orden de 5% en el segundo trimestre en comparacion
con el segundo trimestre del afio anterior. La pandemia nos ha desafiado a adaptarnos y ser agiles en las
decisiones, privilegiando siempre tres grandes acciones: la primera; asegurar el bienestar de nuestros
trabajadores; la segunda; asegurar la continuidad operacional de nuestra empresa, fundamental para mantener el
suministro eléctrico del pais y, finalmente, coordinarnos de la mejor forma posible con nuestros grupos de
interés, como accionistas, clientes, proveedores y comunidades, para mantener un dialogo directo y colaborar
con cada uno de ellos en lo que sea posible. Desde los inicios de esta crisis formamos un Comité de Crisis e
implementamos planes de contingencia con todas las medidas sanitarias correspondientes en los sitios,
cumpliendo con las disposiciones de la autoridad. De la misma forma, hemos hecho seguimiento de las acciones
tomadas por nuestras empresas contratistas y proveedores y solicitado cumplir los estdndares para mantener
seguros a sus respectivos trabajadores. Hoy contamos con aproximadamente el 70% de nuestros equipos en
home office y cerca de 300 colaboradores directos y 400 colaboradores indirectos realizando turnos en diez
sitios distintos, para asegurar la continuidad de las operaciones. EI Gobierno dio a conocer hace algunos dias el
Plan Paso a Paso, una estrategia gradual para enfrentar la pandemia segun la situacion sanitaria de cada zona en
particular. Se trata de 5 escenarios o pasos graduales, que van desde la Cuarentena hasta la Apertura Avanzada,
con restricciones y obligaciones especificas. El avance o retroceso de un paso particular a otro estd sujeta a
indicadores epidemioldgicos, red asistencial y trazabilidad.

HECHOS POSTERIORES

e Adjudicacién de terreno: Con fecha 15 de julio, ENGIE Energia Chile (EECL) se adjudic6 uno de los terrenos
disponibles en el Plan de Licitaciones del Ministerio de Bienes Nacionales (BBNN) en la regién de
Antofagasta, que se utilizaran para el desarrollo de proyectos renovables en la zona. El terreno adjudicado a
EECL se ubica en la comuna de Tal-Tal y tiene una superficie total de 2.347 hectéreas. Su extension permitira
el desarrollo de hasta 320 MW de energias renovables.

e Compra de Eolica Monte Redondo: Con fecha 1 de julio ENGIE Energia Chile (EECL) informé mediante un
hecho esencial enviado a la Comisién para para el Mercado Financiero (CMF), la compra de la sociedad Eo6lica
Monte Redondo SpA, sumando asi a sus activos de generacion el Parque Eélico Monte Redondo (48 MW) y
Central Hidroeléctrica Laja (34,4 MW), que ya eran operados por EECL. El Parque E6lico Monte Redondo (48
MW), se ubica en la region de Coquimbo, a 43 Kms. de Ovalle. Cuenta con 24 aerogeneradores e inici6 su
operacion comercial en enero de 2010. En tanto, la Central Hidroeléctrica Laja (34,4 MW) se ubica en la regién
del Biobio, a 60 Kms. de la ciudad de Los Angeles, e inici6 su operacion comercial en 2015. Cuenta con una
capacidad de 14 Mm3 de almacenamiento, una presa de 26 mts. de altura con 5 compuertas radiales de
vertedero y 2 grdas de pértico. El precio de las acciones compradas fue de US$53 millones, més la caja de EMR
que a la fecha de la operacion, era de aproximadamente US$2 millones, adquiriéndose EMR libre de deuda
financiera. Para efectos de la evaluacion de la operacién, el Comité de Directores encarg6 la realizacién de un
due diligence técnico, financiero y legal y un estudio del mercado, ademas de encomendar a Scotiabank la
emision de un informe de valorizacion independiente, antecedentes todos que fueron puestos a disposicion de
los directores. Se prevé que la adquisicién de EMR tendrd un impacto positivo de aproximadamente US$3
millones en la utilidad neta del segundo semestre de 2020.

La adquisicion del Parque Edlico Monte Redondo y la Central Hidroeléctrica Laja se enmarca en la estrategia
de diversificacion del portafolio de generacion y transicion energética a medios de generacion renovables, en
que se encuentra comprometida la Sociedad.



SEGUNDO TRIMESTRE DE 2020

e Clasificacion de riesgo: El 12 de junio, la clasificadora de riesgo Fitch Ratings mejor6 la calificacion crediticia
de ENGIE Energia Chile (EECL) desde “BBB” a “BBB+" con perspectiva estable. La clasificacion en escala
nacional fue elevada a AA con perspectiva estable. Este cambio de calificacion se traduce en un mejor perfil en
el mercado financiero, lo que permitira a la compafiia optar a mas y mejores financiamientos para la ejecucion
de su cartera de proyectos. Dentro de los elementos que Fitch Ratings consideré para modificar la calificacion
influyé que EECL hoy cuenta con el 100% de su energia contratada hasta 2028 y que sus contratos tienen una
vigencia promedio de 12 afios. También se consider6 que la compafiia mantendra niveles de liquidez adecuados
en el mediano plazo, respaldado por un flujo de caja predecible. Finalmente, la agencia internacional también
tuvo en cuenta la capacidad de EECL para migrar a fuentes de energia mas limpias en el largo plazo y el
respaldo financiero para llevar adelante la transicion energética.

e Nuevo PPA con CAP: EI 18 de mayo se confirma la adjudicacion de un nuevo acuerdo de suministro eléctrico
de 15 afios por 420 GWh/afio a partir de 2021 con CAP Aceros, S.A.

e Junta Ordinaria de Accionistas: En la Junta Ordinaria de Accionistas de ENGIE Energia Chile S.A. celebrada
el martes 28 de abril de 2020, se adoptaron los siguientes acuerdos:

a. Aprobar la propuesta del Directorio de no distribuir nuevos dividendos con cargo al ejercicio 2019 y
destinar el saldo de las utilidades del referido ejercicio al fondo de utilidades acumuladas de la Sociedad,
considerando que los repartos de dividendos provisorios pagados el 21 de junio y 13 de diciembre de 2019
por un total de US$90.000.000 equivalen aproximadamente al 81% de las utilidades liquidas del ejercicio
2019, reparto que cumple ampliamente con el minimo obligatorio de distribucién del 30% de las utilidades
del ejercicio que establece la Ley y la politica de dividendos de la Compafiia.

b. Designar como empresa de auditoria externa a la firma EY Servicios Profesionales de Auditoria y
Asesorias SpA.

c. Mantener para los servicios de clasificacion continua de los titulos accionarios de la Sociedad a las firmas
“Feller Rate Clasificadora de Riesgo” y “Fitch Chile Clasificadora de Riesgo Ltda.”

e Acuerdo con Antofagasta Minerals: Con fecha 1 de abril de 2019 en un Hecho Esencial enviado a la
Comisién para el Mercado Financiero (CMF), ENGIE Energia Chile (EECL) comunicé un nuevo acuerdo con
su cliente, Minera Centinela, filial de Antofagasta Minerals S.A. En primer lugar, el acuerdo comprende la
modificacion de los contratos de suministro eléctrico entre nuestra filial Inversiones Hornitos S.A. y Minera
Centinela para sus faenas Esperanza y El Tesoro por un total de 186 MW. Esta modificacién considera la
aplicacion de un descuento al precio a regir durante 2020 y 2021 y una nueva fecha de término del contrato el
31 de diciembre de 2021. Ademas, el acuerdo comprende la celebracion de un nuevo contrato de suministro
eléctrico entre EECL y Minera Centinela, por una potencia convenida de 186 MW, a regir en el periodo
comprendido entre enero de 2022 y diciembre de 2033, con un precio reajustable segun la variacién del
indicador CPI, diferenciado entre los periodos 2022 a 2028 y 2029 a 2033. Este nuevo contrato con este
esquema de tarifas permitira adecuarse gradualmente a la produccion de electricidad con fuentes renovables y al
mismo tiempo permitird extender en un promedio de 7,5 afios los contratos existentes con Minera Centinela.
Finalmente, el acuerdo contempla la modificacién de los acuerdos relativos al gobierno corporativo y propiedad
de Inversiones Hornitos S.A., incluyendo (a) el acuerdo de no distribuir nuevos dividendos de ésta hasta la
extincion de la deuda que mantiene para con EECL, de manera que los fondos provenientes de la generacién de
caja de Inversiones Hornitos S.A. sean destinados el repago de la deuda que ésta actualmente mantiene con
EECL; y (b) la transferencia a EECL, a mas tardar en diciembre de 2021, del 40% remanente de las acciones de
Inversiones Hornitos S.A. (hasta ahora de propiedad de Inversiones Punta de Rieles Limitada, sociedad
relacionada a Antofagasta Minerals S.A.). El acuerdo global implica que EECL se hara del control del 100% de
la filial Inversiones Hornitos S.A. y como consecuencia se produce la eliminacién del interés minoritario en
dicha filial. Nuestro objetivo con esta nueva estructura de contrato es acompafiar a nuestro cliente en su propia
transformacion, sustituyendo de forma progresiva la energia convencional por energia renovable.



PRIMER TRIMESTRE DE 2020

e Fondo de estabilizacion: El 11 de marzo de 2020 la Comisiéon Nacional de Energia publicé la Resolucion
Exenta N°72 con reglas y disposiciones necesarias para la implementacion del mecanismo transitorio de
estabilizacion de precios de la energia eléctrica para clientes sujetos a regulacion de tarifas establecido en la Ley
21.185 del 2 de noviembre de 2019. Este mecanismo considera el congelamiento de tarifas de electricidad en
los niveles vigentes en el primer semestre de 2019 hasta fines del afio 2027, sujeto a ciertos mecanismos de
ajuste determinados en la ley, mientras que los precios que las compafiias generadoras cargan a las compafiias
distribuidoras se mantendran segun los contratos vigentes entre ellas. EI mecanismo producird un diferencial
entre las tarifas que las compafiias generadoras estan facultadas a cobrar segin sus contratos y las tarifas
aplicadas en la recaudacion a los clientes finales sujetos a regulacién de precios. A raiz de este diferencial de
tarifas, las compafiias generadoras estan reportando cuentas por cobrar a compafiias distribuidoras, cuyo
conjunto da origen al llamado fondo de estabilizacién. Segin la Ley 21.185 este fondo podré crecer hasta julio
de 2023 o hasta que acumule la cantidad total de US$1.350 millones, segun lo que ocurra primero. Se espera
que una vez que se hagan efectivos los contratos de suministro eléctrico adjudicados en licitaciones mas
recientes a precios mas bajos, los precios promedio de los contratos entre compafiias generadoras y compafiias
distribuidoras comiencen a bajar gradualmente a partir de 2021, situdndose por debajo del precio estabilizado
que se mantendra vigente con los ajustes que la Ley establece hasta el 31 de diciembre de 2027. A partir del
momento en que las tarifas contractuales promedio se sitlien por debajo del precio estabilizado, las compafiias
distribuidoras podran comenzar a pagar las cuentas por cobrar que forman parte del fondo de estabilizacion. Al
30 de junio de 2020 las cuentas por cobrar no corrientes que mantenia EECL por este concepto llegaban a
aproximadamente US$112,6 millones.

e Plan de expansion anual de la transmision: La Comision Nacional de Energia (CNE) anuncio el inicio del
proceso del Plan de Expansion Anual de la Transmision para el Sistema Eléctrico Nacional del afio 2020. La
primera fase del proceso consiste en la presentacion de las propuestas por parte de las empresas, las que seran
analizadas considerando la contribucién a la seguridad y a la economia general del sistema.

e Informe para el Proceso Nacional de Valoracién: El Regulador publicé el primer informe para el proceso
nacional de valoracién de transmisién para el periodo de cuatro afios 2020-2023. Este incluye el primer
borrador de los valores de remuneracion asignados a las instalaciones de transmision.

e Nuevo bono 144-A/Reg S por US$500 millones: Con fecha 23 de enero de 2020, luego de sostener reuniones
con inversionistas institucionales de renta fija en Santiago, Londres, Boston, Los Angeles y Nueva York, Engie
Energia Chile completd exitosamente la emision de un bono 144 A /Reg S por un monto total de US$500
millones con un pago Unico de capital en enero de 2030, un rendimiento de 3,484% anual y una tasa cupén de
3,4% anual. Esta emision tuvo el propoésito de refinanciar completamente el bono de US$400 millones con
vencimiento el 15 de enero de 2021. Los bancos colocadores fueron BofA Securities, Inc. Citigroup Global
Markets Inc. y Scotia Capital (USA) Inc., asi como MUFG Securities Americas Inc. y Santander Investment
Securities Inc.

ANTECEDENTES GENERALES

Los sistemas interconectados Central y del Norte Grande, operaron aisladamente hasta el dia 24 de
noviembre de 2017. En ese dia, gracias a la entrada en operacion comercial del proyecto TEN que pertenece en un
50% a la Compafiia, se verificd la interconexion entre ambos sistemas eléctricos, configurandose el SEN — Sistema
Eléctrico Nacional. ENGIE Energia Chile (en adelante EECL) posee su capacidad instalada de generacién en la zona
norte del SEN (ex SING), donde se concentra una porcién significativa de la industria minera del pais. Dadas sus
caracteristicas geograficas, el sistema interconectado de la zona norte se trata de un sistema termoeléctrico con
generacion a base de carbdn, gas natural y petr6leo diésel, con una creciente penetracion de energias renovables,
incluyendo energia solar, edlica y geotérmica. Desde la entrada en operaciones de la interconexién de los sistemas a



fines de noviembre de 2017, se han observado flujos de energia, principalmente renovable y por hasta 900 MW,
desde la zona conocida como Norte Chico hacia el Norte Grande del pais.

En tanto el Proyecto de Interconexion Cardones-Polpaico de InterChile, entrd en operacion comercial el
30 de mayo de 2019, constatandose desde entonces una mayor estabilidad, menores niveles en los costos marginales
de los distintos nodos del sistema interconectado nacional y flujos en ambas direcciones. Segln datos del
Coordinador Eléctrico Nacional (CEN), luego del inicio de la operacion de Cardones-Polpaico, el costo marginal en
la zona sur y centro ha descendido porque la linea de transmisién ayudo a que las barras de las distintas localidades
se acoplaran. Ademas, se dejo de verter energia, en su mayoria renovable, que no lograba ser inyectada al sistema
por la insuficiencia de la infraestructura de transmision.

Ademas de la interconexion, otros factores que contribuyeron a la reduccion y estabilizacion de costos
marginales fueron (i) un mayor aporte de centrales hidraulicas; (ii) un mayor nivel de suministro de gas argentino y
(iif) una mayor disponibilidad de GNL que mantuvo a algunos ciclos combinados operando en forma inflexible a
costo cero.

Costos Marginales SEN
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2019 Minimo Promedio Maximo
Mes | A.Jahuel220 Charrtia220 Crucero 220 P. Azicar 220 A.Jahuel 220 Charria220 Crucero220  P. Azicar 220  A.Jahuel 220 Charrda 220  Crucero 220  P. Azucar 220
Ene 15,0 14,7 - - 63,1 61,5 51,5 55,1 166,6 161,3 148,0
Feb 41,5 40,8 - - 64,0 62,6 51,2 55,8 162,1 157,2 155,0
Mar 45,4 44,7 - - 63,5 62,1 49,2 53,0 152,2 148,9 118,1
Abr 453 44,5 - 71,6 70,1 49,3 56,4 178,0 173,3 168,8
May 40,7 39,6 34,6 - 68,5 66,7 51,9 55,2 198,0 192,2 148,9
Jun 37,5 36,5 32,5 32,5 53,0 51,3 48,2 50,0 83,3 80,6 78,8
Jul 36,1 35,4 30,3 6,5 49,6 48,1 46,3 47,7 73,1 69,9 72,1
Ago 37,5 36,6 29,7 - 52,5 50,3 50,7 50,2 106,1 100,4 106,7
Sep 28,0 27,3 25,9 26,8 42,9 41,3 40,8 42,0 69,1 65,4 69,9
Oct 23,5 23,1 21,6 - 37,8 36,2 38,8 36,5 80,2 75,6 403,2
Nov 23,3 23,1 21,7 - 35,1 34,2 34,0 32,5 70,3 67,4 140,3
Dic 26,6 26,1 26,0 - 35,0 34,2 34,0 31,7 40,0 38,5 41,2
Minimo Promedio Maximo
Mes | A.Jahuel 220 Charria220 Crucero 220 P. Azlicar 220 A.Jahuel 220 Charrtia 220 Crucero 220  P. Aziicar 220  A.Jahuel 220 Charria 220 Crucero 220  P. Azicar 220
Ene 18,9 18,5 18,8 - 41,6 40,4 41,9 39,9 151,8 147,8 149,9
Feb 25,1 24,8 23,7 - 43,1 42,1 40,1 40,4 148,7 146,6 140,3
Mar 28,0 27,7 26,9 - 68,7 67,6 64,3 67,2 182,4 178,1 180,2
Abr 25,3 25,0 24,3 24,4 44,8 44,2 43,4 43,4 106,3 104,6 106,2
May 27,5 27,1 - - 45,2 44,1 40,9 41,0 99,5 96,4 100,1
Jun 26,7 26,2 25,6 26,0 43,7 42,8 41,6 42,2 107,6 104,9 108,2

Fuente: Coordinador Eléctrico Nacional.

Respecto a los costos marginales en el nudo Crucero en el segundo trimestre de 2020, éstos registraron un
promedio de 43 USD/MWh en abril, gracias a un suministro abundante de GNL y de gas argentino que se tradujo en
la operacién de centrales de ciclo combinado en modo inflexible y a la menor demanda por COVID-19. Por las
mismas razones, el costo marginal promedio en Crucero fue de 41 USD/MWh en mayo. En tanto en junio el costo
marginal promedio en Crucero fue de 42 USD/MWh, producto de inflexibilidades en la operacion de centrales a gas
en la zona central, lluvias en segunda quincena del mes y menor demanda por COVID-19.

En el primer trimestre, en el mes de marzo de 2020, en particular, hubo un alza en los costos marginales
con respecto a los meses anteriores, debido a indisponibilidades de centrales, fallas, y menor disponibilidad de agua
en los embalses. Es por esto que el precio promedio en el nudo Crucero fue de 64 USD/MWh vs 42 USD/MWh en
enero y 40 USD/MWh en febrero. La indisponibilidad de algunas centrales eficientes del sistema, durante el mes de
marzo en particular, hizo que centrales con mayores costos variables tuvieran que suplir esa falta de generacion. A
fines del mes de marzo los precios volvieron a niveles mas parecidos a lo que se venia reportando en los meses
pasados, ya que las centrales indisponibles retomaron su operacién y la demanda bajé levemente a consecuencia del
efecto COVID-19.

Producto de la intermitencia de generacion de las fuentes de energia renovable, un mayor nimero de
centrales termoeléctricas ha debido acotar su nivel de produccion a su minimo técnico. El costo de operacién de las
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unidades operando en su minimo técnico es remunerado mediante el mecanismo de sobrecostos definido en el DS
130. En el 2T20 los sobrecostos llegaron a US$14,7 millones, un aumento respecto trimestre anterior. La prorrata de
EECL en el primer semestre de 2020 fue de US$2,5 millones, de los cuales un 80% fueron incorporados en las
tarifas de energia.

Precios de Combustibles

Indices de Precios Internacionales de Combustibles

WTI Brent Henry Hub Carbo6n Europeo (API 2)
(USs/Barril) (USs/Barril) (US$/MMBtu) (US$/Ton)
2019 2020 % Variaciéon | 2019 2020 % Variacién | 2019 2020 % Variacion | 2019 2020 % Variacion
Afio c/A Afio c/A Afio c/A Afio c/A
Enero 52,3 57,0 9% 60,3 63,2 5% 3,15 2,01 -36% 81,8 50,4 -38%
Febrero 55,0 50,5 -8% 64,1 55,7 -13% 2,72 191 -30% 74,4 48,3 -35%
Marzo 58,3 30,4 -48% 66,3 33,5 -49% 294 1,80 -39% 69,6 479 -31%
Abril 63,7 15,4 -76% 71,3 18,1 -75% 2,67 1,76 -34% 58,3 45,0 -23%
Mayo 60,6 29,0 -52% 71,3 30,0 -58% 2,63 1,75 -34% 56,5 38,6 -32%
Junio 54,7 38,5 -30% 642 411 -36% 240 1,63 -32% 48,9 45,6 -1%
Julio 57,1 63,8 2,36 58,4
Agosto 54,8 58,7 2,22 54,2
Septiembre 56,3 62,2 2,52 60,4
Octubre 54,3 59,9 2,34 59,8
Noviembre 57,0 63,4 2,67 56,1
Diciembre 59,7 67,1 2,22 53,6

Fuente: Bloomberg, AIE

Al comparar el afio 2020 con 2019, podemos observar menores precios internacionales de los combustibles,
con variaciones entre 30 y 50% en el segundo trimestre del afio. Basicamente esto se debe a una sobreoferta de
carbon, registrdndose un superavit global de 28 millones de toneladas a fines del afio 2019. Adicionalmente, en el
caso especifico del API2, la explicacién obedece a que las importaciones de Europa van en disminucién producto
del proceso de descarbonizacion y que el precio del gas para generar electricidad en Europa ha sido mas competitivo
que el del carbén. Por Ultimo, cabe decir que a nivel global la caida de los precios del petréleo ha puesto el
suministro de GNL a largo plazo en el noreste de Asia en un curso potencial de colision con el carbon térmico,
amenazando la ventaja actual del costo del combustible sélido para la generacion de energia. En el transcurso de la
primera mitad del afio, se han podido observar los efectos negativos que ha tenido la recesion mundial ya declarada
por el FMI para el precio de los commodities en general como ya ha ocurrido con los precios del petréleo.

Generacion

La siguiente tabla presenta un detalle de la generacion eléctrica en la zona norte del SEN (ex SING) por
tipo de combustible:



Generacion Total norte SEN por tipo de combustible (en GWh)

2019

1T 2019 2T 2019 3T 2019 4T 2019 12M 2019
Tipo de Combustible GWh % of total GWh % of total GWh % of total GWh % of total GWh % of total
Carbon 2.878 66% 3.148 65% 3.137 62% 3.304 69% 12.466 66%
GNL 810 19% 1.072 22% 1.272 25% 721 15% 3.876 20%
Diesel / Petréleo pesado 4 0% 12 0% 0 0% 1 0% 18 0%
Renovable 670 15% 591 12% 652 13% 755 16% 2.668 14%
Total generacion bruta N- SEN 4.362 100% 4.823 100% 5.061 100% 4.781 100% 19.027 100%
2020
1T 2020 2T 2020
Tipo de Combustible GWh % of total GWh % of total
Carbén 3.036 61% 3.139 64%
GNL 1.214 25% 1311 21%
Diesel / Petréleo pesado 11 0% 174 4%
Renovable 679 14% 615 12%
Total generacién bruta N-SEN 4.940 100% 5.239 106%

Fuente: Coordinador Eléctrico Nacional.

En el segundo trimestre de 2020, la generacién bruta del sistema tuvo un aumento de 8,6% con respecto al
mismo periodo del afio anterior, en que la generacion se vio afectada porque Chuquicamata inicié una huelga con
una paralizacion de faena que se extendi6 por 14 dias. EI mix de generacion muestra aumentos en la generacién con
gas, por la mayor abundancia de suministro, y en la generacidn con fuentes renovables.

En el primer trimestre de 2020, la generacion bruta del sistema tuvo un aumento de 13% con respecto al
mismo periodo del afio anterior, en que la generacion fue baja debido al invierno altiplanico que provocé una menor
demanda de compafiias mineras. Estas se vieron en la necesidad de detener sus faenas debido al temporal de lluvias
que azoto al norte del pais y al proceso de modernizacién de algunas fundiciones (Chuquicamata) para cumplir con
la normativa de captura de gases que emiten en sus procesos industriales. EI mix de generacién muestra aumentos en
la generacién con carbon — principalmente asociado a la operacion de IEM en el primer trimestre de 2020 en
comparacion con el primer trimestre de 2019 en que estaba en pruebas - en la generacién con gas y en la generacion
con fuentes renovables.

Cabe notar que la demanda maxima en la zona norte SEN del primer semestre fue de 3.360 MW, superior
a la demanda méaxima del primer semestre 2019 que fue de 2.877 MW.

La generacion por empresa en la zona norte del SEN ha sido la siguiente:



Generacion por Empresa (en GWh)

2019

1T 2019 2T 2019 3T 2019 4T 2019 12M 2019
GWh % del total GWh % del total GWh % del total GWh % del total GWh % del total
Empresa
AES Gener 2.094 48% 2.226 46% 2.454 48% 2.573 54% 9.347 49%
EECL (con CTH al 100%) 966 22% 1.129 23% 1.216 24% 955 20% 4.266 22%
Enel Generacién 249 6% 264 5% 236 5% 176 4% 925 5%
Otros 1.054 24% 1.204 25% 1.154 23% 1.076 23% 4.488 24%
Total generacion bruta N-SEN 4.362 100% 4.823 100% 5.061 100% 4.781 100% 19.027 100%
2020
1T 2020 2T 2020
GWh % del total GWh % del total
Empresa
AES Gener 2421 49% 2.360 48%
EECL (con CTH al 100%) 1.188 24% 1.363 28%
Enel Generacion 97 2% 157 3%
Otros 1.234 25% 1.358 2%
Total generacion bruta N-SEN 4.940 100% 5.239 106%

Fuente: Coordinador Eléctrico Nacional.

Durante el segundo trimestre de 2020, EECL aumentd su generacién en un 21% en comparacion con
igual periodo del afio anterior, representando el 28% de la generacion de la zona norte del SEN. Este trimestre se
sigue observando una importante contribucion de otros actores, incluyendo Tamakaya (Kelar), que durante ciertos
periodos tuvo suministro de gas inflexible, y operadores de energia renovable que en conjunto con Tamakaya
alcanzaron un 27% de la generacion total de la zona norte del SEN.

Durante el primer trimestre de 2020, EECL aument6 su generacion en un 23% en comparacién con igual
periodo del afio anterior, representando el 24% de la generacion de la zona norte del SEN. En este trimestre se siguio
observando una importante contribucién de otros actores, incluyendo Tamakaya (Central Kelar) y varios
generadores renovables, que representaron un 25% de la generacion total de la zona norte del SEN.

En lo concerniente a mantenciones programadas, IEM estuvo en mantenimiento correctivo del 7 al 10 de
mayo Yy la U16 estuvo en mantencién de 14 al 20 de junio. En tanto CTA, CTH, y CTM1/2 estuvieron limitadas a
minimo técnico y/o indisponibles durante algunos periodos en este segundo trimestre.



ANALISIS DE LOS RESULTADOS FINANCIEROS

El siguiente analisis estd basado en estados financieros consolidados, preparados en délares
norteamericanos de acuerdo a IFRS, que han sido objeto de auditoria de revision limitada, para los periodos
finalizados al 30 de junio de 2020 y 30 de junio de 2019. Este analisis debe ser leido en conjunto con los estados
financieros y sus notas respectivas publicadas por la Comision para el Mercado Financiero (www.cmfchile.cl).

Resultados de las operaciones

Segundo trimestre de 2020 comparado con el primer trimestre de 2020 y
segundo trimestre de 2019

Ingresos operacionales

Informacién Trimestral (en millones de US$)

2T 2019 1T 2020 2T 2020 % Variacion
Ingresos de la operacion Monto % del total Monto % del total Monto % del total | Trim. c/T Afio c/A.
Ventas a clientes no regulados.................... 1737 54% 164,0 54% 142,9 53% -13% -18%
Ventas a clientes regulados....................... 146,9 45% 134,1 44% 127,5 47% -5% -13%
Ventas al mercado spot............cooceeveenennenn. 3,6 1% 7,8 3% 15 1% -81% -60%
Total ingresos por venta de energia y potencia 324,3 77% 305,8 91% 271,9 84% -11% -16%
Ventas de gas.................... 4,2 1% 59 2% 7,6 2% 28% 82%
Otros ingresos operacionales...................... 94,1 22% 23,5 % 42,6 13% 81% -55%
Total ingresos operacionales................. 4225 100% 335,3 100% 322,0 100% -4% -24%
Estadisticas fisicas (en GWh)
Ventas de energia a clientes no regulados (1)....... 1.550 56% 1.672 57% 1.662 60% -1% 7%
Ventas de energia a clientes regulados....... 1.183 43% 1.285 43% 1.122 40% -13% -5%
Ventas de energia al mercado spot................. 20 1% - 0% 8 0% n.a -
Total ventas de energia......................... 2.754 100% 2.957 100% 2.788 100% -6% 1%
Precio promedio mondmico realizado clientes no regulados
(U.S.$/MWh)(2) 112,9 102,7 86,7 -16% -23%
Precio promedio monémico realizado clientes
regulados(U.S.$/MWh) (3) 118,7 104,3 113,6 9% -4%

(1) Incluye 100% de las ventas de CTH.
(2) Calculado como el cuociente entre ingresos totales por ventas de energia y potencia no regulados y spot y ventas de energia no regulados y spot en términos fisicos.

(3) Calculado como el cuociente entre ingresos totales por ventas de energia y potencia regulados y ventas de energia regulados en términos fisicos.

En el segundo trimestre de 2020, los ingresos por ventas de energia y potencia alcanzaron los US$271,9
millones, disminuyendo un 16% (US$52,4 millones) con respecto al mismo trimestre del afio anterior. Esto se debio
a menores ingresos de clientes regulados y libres asociados al menor precio promedio mondémico observado
producto de la caida en el precio de combustibles y nuevas tarifas por renegociaciones de contratos. En lo que
respecta al volumen de energia, las ventas a clientes regulados muestran una mayor caida asociada a los efectos del
COVID-19 en este periodo. La venta a clientes libres fue superior a la del mismo periodo del afio anterior, por la
recuperacion de la demanda de Chuquicamata, Zaldivar, Glencore y El Abra principalmente

Respecto al trimestre anterior, se observa una leve caida en volumen en la venta a clientes libres y una
mayor caida en el segmento clientes regulados.

Las ventas a distribuidoras, por su parte, llegaron a los US$127,5 millones en el segundo trimestre, con un
menor volumen de venta respecto al trimestre anterior, pero con mayor precio. La comparacion de precios con el
trimestre anterior se ve afectada por el reverso de una provisién del afio anterior que afectd las ventas a clientes
regulados en el primer trimestre, lo que hizo que el precio promedio mondmico fuese del orden de 6 US$/MWh
mayor de que lo que debid haber sido en el primer trimestre.
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En el segundo trimestre de 2020, las ventas fisicas al mercado spot fueron de 3GWh, menores a las de igual
trimestre del afio anterior, pero superiores a las del primer trimestre.

Durante el segundo trimestre, las ventas de gas reportaron niveles similares a periodos anteriores. Por su
parte, los otros ingresos operacionales estan compuestos por peajes de transmision, que a partir de 2018 consideran
el cargo Unico, partidas de servicios varios (portuarios, de mantencion, etc.) y venta de combustibles a terceros. A
partir del segundo trimestre, este item incluye el pago por parte de Engie Energia Chile de la compra del 40% de
Inversiones Hornitos SpA en cuotas mensuales de acuerdo al contrato de suministro renegociado con AMSA que
considera un descuento de tarifa segln los términos comerciales acordados. La disminucién de otros ingresos
operacionales en comparacion con el segundo trimestre de 2019 se debe a que en dicho periodo se recibié una
compensacion de parte del contratista principal del proyecto IEM por el retraso en la puesta en marcha de la central
que tuvo un efecto de US$74,9 millones en los otros ingresos operacionales.

Costos operacionales

Informacion Trimestral (en millones de US$)

2T 2019 1T 2020 2T 2020 % Variacion

Costos de la operacion Amount % of total Monto % del total Monto % del total | Trim. ¢/T  Afio c/A
Combustibles...........coeviiiiiiiiiii (72,8) 27% (80,8) 29% (83,6) 32% 3% 15%
g:pc:)stt?'(lile compras de energia y potencia al mercado (102.8) 3% (93.2) 3% (69.2) o 26% 33%
Depreciacion y amortizacion en el costo de ventas (38,4) 14% (41,2) 15% (41,7) 16% 1% 9%
Otros costos directos de la operacion (49,2) 18% (52,9) 19% (62,5) 24% 18% 27%

Total costos directos de ventas........ (263,2) 96% (268,1) 96% (257,0) 98% 4% 220
Gastos de administracion y ventas (8,9) 3% 7,7 3% (8,7) 3% 13% -3%
Depreciacion y amortizacion en el gasto de
administracién y ventas......... (1,9) 1% 1,1) 0% (1,5) 1% 41% -21%
Otros ingresos/costos de la operacion. .. 0,2) 0% (1,6) 1% 4,9 2%

Total costos de la operacion............... (274,3) 100% (278,5) 100% (262,3) 100% -6% -4%
Estadisticas fisicas (en GWh)
Generacion bruta de electricidad................

911 60% 1.304 70% 1.276 63% -2% 40%
569 38% 493 26% 705 35% 43% 24%

Petréleo diesel y petrdleo pesado.......... 1 0% 17 1% 1 0% -95% 0%

Hidro/Solar............ccooevviininnns 32 2% 46 2% 35 2% -23% 11%

Total generacion bruta.... 1.513 100% 1.861 100% 2.017 100% 8% 33%

Menos Consumos propios................... (106) 7% (82) -4% (148) 7% 80% 39%

Total generacion neta.......ceeeeveenneene. 1.407 50% 1.779 60% 1.869 66% 5% 33%
Compras de energia en el mercado spot....... w 46% W 36% T 29% -23% -37%
Compras de energia bajo contrato .... 124 125 125 4% na na

Total energia disponible para su venta antes de

pérdidas de transmision......... 2.838 100% 2.967 100% 2.815 100% -5% -1%

La generacién bruta de electricidad aument6 un 33% con respecto al mismo trimestre del afio anterior y un
8% con respecto al 1T20. Se observa una indisponibilidad y limitacién de unidades en hora punta en este trimestre,
lo que se tradujo en una menor generacion con carbon y una mayor generacion con gas. Respecto al 2T19 hay una
mayor generacion a carbén debido principalmente al inicio de operaciones de Infraestructura Energética Mejillones
a partir del jueves 16 de mayo de 2019 y una mayor generacion con gas.

En el 2T20, el item de costo de combustibles fue superior al del trimestre inmediatamente anterior debido
al mayor nivel de generacién propia. Estos mayores costos fueron compensados por la disminucién en las compras
de energia y potencia en el mercado spot. En la comparacion interanual, a pesar de los menores precios de los
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combustibles, el costo de combustibles registrd un incremento de 15%, aumentando US$10,8 millones, debido al
mayor nivel de generacion.

El item ‘Costo de compras de energia y potencia en el mercado spot’ disminuy6 en US$24 millones (26%)
con respecto al primer trimestre de 2020, fundamentalmente por menores volimenes de energia comprada en el
mercado spot y menores precios promedio observados en el segundo trimestre de 2020. EI menor volumen de
compras se explica por la mayor generacién de nuestras unidades eficientes. Respecto al mismo trimestre del afio
anterior, la disminucion de volumen de energia comprada esta asociada principalmente a la mayor generacion
propia. En el segundo trimestre de 2020, el contrato de suministro con compafiias distribuidoras de la zona centro-
sur del SEN alcanz6 los 723 GWh, una disminucion de 6,6% con respecto al segundo trimestre del afio anterior,
debido a la caida en la demanda eléctrica producto de la pandemia COVID-19. Parte de este contrato fue
suministrada con contratos de respaldo con otros operadores del sistema (125 GWh).

El costo de las compras de energia al mercado spot ha bajado, no solo por la mayor generacion propia, sino
también por el mayor suministro de gas y altos niveles de generacion con medios renovables, especialmente en la
zona centro—sur del sistema, que se tradujeron en menores costos marginales de 43 US$/MWh en promedio en el
2T20 vs. 57 USSMWh en promedio en el sistema el 2T19.

En el segundo trimestre de 2020, el costo de la depreciacién (excluyendo la depreciacion en el item de
gastos de administracion y ventas) se mantuvo en niveles similares a los del trimestre anterior y superiores a los del
primer trimestre de 2019 por la entrada en operaciones de IEM.

El item de otros costos directos de la operacion incluye, entre otros, peajes de transmisién, remuneracion de
personal en planta, costos de operacién y mantencion (servicio de terceros), primas de seguros y costos de ventas de
combustibles.

Los gastos de administracién y ventas (excluyendo su depreciacion), fueron algo mayores a los del
trimestre anterior y muy similares a los del segundo trimestre de 2019.

Los otros ingresos/costos de la operacion estan constituidos por venta de agua, recuperaciones, cargo Unico,
provisiones e ingresos varios, ademas del reconocimiento de la participacién en la utilidad neta reportada por TEN
que fue de US$1,2 millones en el trimestre.

Margen Eléctrico

Informacion Trimestral (en millones de US$)

2019 2020
1T19 2119 3719  4T19  12M19 1120 2120 1520

Margen Eléctrico

Total ingresos por ventas de energia y potencia...... 315,1 324,3 305,1 297,1 1.2415 305,8 2719 5777
Costo de combustible....................... (66,5) (72,8) (78,4) (72,2)  (290,0) (80,8) (83,6) (164,4)
Costo de compras de energia y potencia al mercado spot... (122,9) (102,8) (72,1) (95,5) (393,3) (93,2) (69,2) (162,4)
Utilidad bruta del negocio de generacion ... 125,7 148,6 154,6 129,4 558,2 131,8 119,0 250,8
Margen eléctrico 40% 46% 51% 44% 45% 43% 44% 43%

En el segundo trimestre de 2020, el margen eléctrico, o utilidad bruta del negocio de generacién, mostro
una disminucién de US$29,6 millones con respecto al segundo trimestre del afio anterior, disminuyendo en términos
porcentuales a 44%. Por una parte, hubo menores ingresos por ventas de energia y potencia, fundamentalmente por
menores precios medios de la energia vendida, tanto por una caida en los principales indexadores de tarifas (CPI y
precios del gas y del carbén) como por las renegociaciones de tarifas, que en el caso del contrato con Centinela
conlleva un mayor descuento en 2020 a través del cual EECL paga por la compra de un 40% en Inversiones
Hornitos. La caida en ventas de energia y potencia no alcanzé a ser totalmente compensada con la caida en los
costos. Hubo mayores costos de combustibles (+US$10,8 millones) por la mayor generacion propia, pero estos
fueron acompafiados de un menor costo de compras de energia y potencia en el mercado spot (US$33,6 millones)
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debido a menores volimenes de compra y a menores precios. En definitiva, si bien se pudo observar una
disminucién en el costo promedio de la energia suministrada, no alcanz6 a compensar la caida en ingresos.

Resultado operacional

Informacién Trimestral (en millones de US$)

EBITDA 2T 2019 1T 2020 2T 2020 % Variacion
Monto % Monto % Monto % | Trim.c/T Afioc/A
Total ingresos de la operacién 4225 100% 335,3 100% 322,0 100% -4% -24%
Total costo de ventas (263,2) -62% (268,1) -80% (257,0) -80% -4% -2%
Ganancia bruta....cceeeeeeeeeenenenenenennnn, 159,3 38% 67,2 20% 65,0 20% -3% -59%
Gastos de administracion y ventas y Otros ingresos de - - -
la operacion (11,1) -3% (10,3) -3% (5,3) 2% -49% -52%
Ganancia Operacional......c.cceceueeuneneen. 148,2 35% 56,8 17% 59,7 19% 5% -60%
Depreciacion y amortizacion....................... 40,3 10% 423 13% 43,2 13% 2% 7%
EBITDA...citttiiitnniitnictinceennneennne. 188,5 44,6% 99,1 29,6% 103,0 32,0% 4% -45%

El EBITDA del segundo trimestre de 2020 llegé a US$103 millones, una caida de 45% con respecto al
mismo trimestre del afio anterior, fundamentalmente explicada por caida en otros ingresos operacionales. Mientras
en el segundo trimestre de 2019, se reconocieron US$74,9 millones recibidos del contratista principal del proyecto
IEM en compensacion por el atraso en la puesta en marcha de la central, en el segundo trimestre de 2020, se
registraron US$15,3 millones de ingresos por la adquisicion de un 40% de la filial Inversiones Hornitos. En menor
medida, la disminucién en el margen eléctrico explicada en el parrafo anterior también contribuy6 a la disminucion
del EBITDA del segundo trimestre de 2020.

La comparacion con el trimestre inmediatamente anterior muestra un aumento de EBITDA de US$3,9
millones. Por una parte, el margen eléctrico registrd una disminucion de US$12,8 millones, como se explico
anteriormente, y por otra, se registrd un ingreso financiero de US$15,3 millones por la toma de control de
Inversiones Hornitos.

Resultados financieros

Informacién Trimestral (en millones de US$)

2T 2019 1T 2020 2T 2020 % Variacion
Resultados no operacionales Monto % Ingresos Monto % Ingresos Monto % Ingresos Trim. ¢/T Afio ¢/A
Ingresos financieros.............coveeveiunininni. 15 0% 1,6 0% 1,0 0% -38% -36%
Gastos financieros.....................cooeei. (8,5) 2% (28,5) 8% (10,6) -3% -63% 25%
Diferencia de cambio.............................. 0,1) 0% (0,4) 0% 0,9 0%
Otros (gastos)/ingresos no operacionales
NELOS....uvtiiiniiiiiiiiiiiieiiaaes (90,6) -26% 1,7 1% 0,2 0%
Total resultado no operacional 97,7) 28% (25,6) 8% (10,4) 3%
Ganancia antes de impuesto.......... 50,5 15% 31,3 9% 49,4 15% 58% -2%
Impuesto a las ganancias.................. (13,9) -4% (5,6) 2% (8,8) -3% 56% -37%
Utilidad (Perdida) de Actividades Continuadas
después de impuesto..... 41,1 12% 25,6 8% 40,6 12% 59% -1%
Ganancia (pérdida), atribuible a los -
propietarios de la controladora..... 37,7 11% 25,6 8% 40,6 12% 58% 8%
Ganancia (pérdida), atribuible a participaciones no .
controladoras.... 3,4 1% - 0% - 0% na -100%
Utilidad (pérdida) del ejercicio 377 1% 256 8% | 406 12% 58% 8%
Ganancia por accion.........cceeuennnnns W 0% 0,024 0% W 0%

13



En el primer trimestre de 2020 el gasto financiero incluyé el pago anticipado del bono 144A/RegS por
US$400 millones que fue refinanciado y pagado en su totalidad en el 1T20, pagando a los tenedores del bono una
prima por el rescate anticipado de la emision. En enero de 2020 EECL anuncid un programa voluntario de rescate
anticipado de estos bonos (“Any and All Tender Offer”) sujeto a la colocacion de un nuevo bono que fue emitido
exitosamente el 23 de enero de 2020 por un monto de US$500 millones. Posteriormente, la Compafiia hizo uso de la
opcion de prepago contenida en la documentacién del bono con vencimiento original en enero de 2021, para realizar
el pago de la obligacién remanente con los tenedores de bonos que no participaron en el programa voluntario de
rescate. En febrero de 2020 la Compafiia complet6 el repago integro del bono por US$400 millones ademas del pago
de intereses y primas por rescates anticipados que ascendieron a US$13,6 millones que fueron cargados en su
totalidad a los resultados del ejercicio en el primer trimestre de 2020. El nuevo bono de US$500 millones contempla
un plazo de 10 afios y una tasa de interés de cupdn de 3,400% anual. Los gastos financieros del segundo trimestre
incluyen los intereses devengados en el periodo de la deuda financiera de la compafiia, descontando la cantidad de
US$1,4 millones que fue activada como inversion en los proyectos de energia renovable actualmente en
construccion.

La diferencia de cambio alcanzd una pérdida de US$0,9 millones en el 2T20 producto de una mayor
volatilidad cambiaria con tendencia a la depreciacion del peso chileno desde principios de afio. Cabe recordar que
las fluctuaciones en los tipos de cambio influyen sobre ciertos activos y pasivos en monedas distintas al délar
(cuentas por cobrar, anticipos, I'VA crédito fiscal, cuentas por pagar y provisiones).

Los otros ingresos no operacionales netos de este segundo trimestre disminuyeron con respecto al trimestre
anterior, en que se registré un resultado positivo de US$1,7 millones. En tanto, en el 2T19 esta cuenta incorpora el
ajuste contable negativo por deterioro econémico de activos (asset impairment) con motivo del proximo cierre de las
unidades U14 y U15 de Tocopilla, por un monto neto de impuesto de US$63 millones, e incluye ademas US$4,8
millones en recuperaciones de seguros por dafio fisico de las unidades U16 y CTM3 (property damage).

Ganancia neta

Cabe recordar que la tasa de calculo del impuesto a la renta para 2020 es de 27% al igual que para 2019.

En el segundo trimestre de 2020, el resultado neto después de impuestos registré una utilidad de US$40,6
millones, una mejoria con respecto al mismo trimestre del afio anterior, donde ser reconocieron gastos no recurrentes
producto del deterioro del valor de las centrales a carbén que seran cerradas (asset impairment). Este resultado
también representd una mejoria con respecto al trimestre inmediatamente anterior, debido principalmente a gastos
no recurrentes relacionados al pago de la prima a los tenedores del bono 144-A que fue refinanciado con una nueva
emisioén en el primer trimestre de 2020.
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Primer semestre de 2020 comparado con el primer semestre de 2019

Ingresos operacionales

Informacion a Junio 2020 (en millones de US$)

6M19 6M20 Variacion
Ingresos de la operacion Monto % del total Monto % del total| Monto %
Ventas a clientes no regulados.................... 336,7 53% 306,9 53% -29,8 -9%
Ventas a clientes regulados....................... 2975 4% 261,5 45% -36,0 -12%
Ventas al mercado Spot............cccoeeeiviinnnn. 52 1% 9,3 2% 41 78%
Total ingresos por venta de energia y potencia...... 639,4 83% 577,7 38% 61,7 -10%
Ventas de gas.................... 8,2 1% 13,5 2% 53 64%
Otros ingresos operacionales...................... 118,7 15% 66,1 10% -52,6  -44%
Total ingresos operacionales................. 766,3 100% 657,3 100% -109,0 -14%
Estadisticas fisicas (en GWh)
Ventas de energia a clientes no regulados (1)....... 2.973 55% 3.335 58% 361 12%
Ventas de energia a clientes regulados....... 2.403 45% 2.407 42% 4 0%
Ventas de energia al mercado spot................. 6 0% 5 0% -3 -45%
Total ventas de energia......................... 5.382 100% 5.745 100% 363 7%
Precio promedio monémico realizado clientes no regulados
(U.S.$/MWh)(2) 114,7 94,7 -20,0 -17%
Precio promedio monémico realizado clientes
regulados(U.S.$/MWh) (3) 1238 108,6 -152  -12%

(1) Incluye 100% de las ventas de CTH.
(2) Calculado como el cuociente entre ingresos totales por ventas de energia y potencia no regulados y spot y ventas de energia no regulados y spot en términos fisicos.

(3) Calculado como el cuociente entre ingresos totales por ventas de energia y potencia regulados y ventas de energia regulados en términos fisicos.

En el primer semestre de 2020, los ingresos por ventas de energia y potencia alcanzaron los US$577,7
millones, disminuyendo un 10% (US$61,7 millones) con respecto al primer semestre de 2019, debido a menores
ingresos asociados principalmente a menores precios promedios monémicos tanto para clientes libres como para
clientes regulados. Los menores precios medios de la energia vendida se debieron a caidas en los principales
indexadores de tarifas (CPI y precios del gas y del carbdn) y a renegociaciones de tarifas, que en el caso del contrato
con Centinela conlleva un mayor descuento en 2020 a través del cual EECL paga por la compra de un 40% en
Inversiones Hornitos.

En lo que respecta al volumen de energia, se observa una recuperacion en las ventas a clientes libres. En
2019 este segmento fue altamente afectado por el invierno altiplanico, la paralizacion de algunas fundiciones para
realizar trabajos que permitieran cumplir con la normativa ambiental de captura de gases emitidos en sus procesos
industriales y por la huelga de Chuquicamata (Codelco) en el mes de junio. La venta de energia a clientes regulados
se mantiene al mismo nivel del afio anterior pese a la menor demanda eléctrica producto del COVID 19. Esto se
debe a que a partir de 2020, la participacion de EECL en los contratos de suministro a compaiiias distribuidoras de la
zona centro-sur del SEN, aumenta por el vencimiento de antiguos contratos de suministro de otras generadoras. Por
lo tanto, la caida en la demanda de los clientes regulados producto de la pandemia se vio compensada por la mayor
pro-rata de la compafiia dentro del total de contratos.

En términos fisicos, las ventas al mercado spot disminuyeron producto de menores ventas al mercado spot
por parte de CTA por la recuperacion de la demanda de sus clientes (Chuquicamata y Gaby). En la partida de ventas
al mercado spot se incluyen ademas los pagos por las reliquidaciones anuales de potencia y mensuales de energia
efectuadas segun el CEN.

El item ventas de gas tuvo una mayor contribucién a la del periodo anterior. Por su parte, los otros
ingresos operacionales estan compuestos por peajes de transmisidn y partidas de servicios varios (portuarios, de
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mantencidn, etc.). En este semestre, esta partida incluye un ingreso de US$15,3 millones asociado al pago por parte
de Engie Energia Chile de la compra del 40% de Inversiones Hornitos SpA en cuotas mensuales de acuerdo al
contrato de suministro renegociado con AMSA que considera un descuento de tarifa segin los términos comerciales
acordados. En tanto, en el primer semestre de 2019, esta partida reconoce US$74,9 millones antes de impuesto
correspondiente a pagos contemplados en el contrato de construccidon con el contratista principal de IEM para
compensar a Engie Energia Chile por los menores pagos por potencia y los mayores costos asociados al retraso en la
puesta en marcha de la central.

Costos operacionales

Informacion a junio 2020 (en millones de US$)

6M 2019 6M 2020 Variacién

Costos de la operacion Monto % del total Monto % del total | Monto %
Combustibles...........ccooviiiiiiiii (139,3) 25% (164,4) 30% 25,1 18%
Costo de compras de energia y potencia al mercado spot... (225,7) 41% (162,4) 30% -63,3 -28%
Depreciacion y amortizacion en el costo de ventas (71,6) 13% (82,9) 15% 11,3 16%
Otros costos directos de la operacién (102,1) 18% (115,4) 21% 13,3 13%

Total costos directos de ventas........ (538,7) 97% (525,1) 97% -13,6 -3%
Gastos de administracion y ventas............. m 3% W 3% -1,6 -9%
Depreciacion y amortizacion en el gasto de administracion y
ventas......... (2,8) 1% (2,6) 0% -0,2 -1%
Otros ingresos/costos de la operacion... 3,7 -1% 3,3 -1%

Total costos de la operacién............... (555,8) 100% (540,7) 100% -15,1 -3%
Estadisticas fisicas (en GWh)
Generacion bruta de electricidad................

Carbon........ooeeiiiii 1.505 61% 2.581 67% 1.075 71%

GBSt 925 37% 1.198 31% 273 30%

Petroleo diesel y petr6leo pesado.......... 2 0% 18 0% 16 644%

Hidro/Solar..............coovvveninnen. 46 2% 81 2% 35 76%

Total generacion bruta 2478 100% 3.878 100% 1.399 56%

Menos Consumos propios................... (184) % (230) -6% -46 25%

Total generacion neta.......ceeeveeeneneee. 2.294 41% 3.648 63% 1.354 59%
Compras de energia en el mercado spot....... W 54% W 33% -1.152 -38%
Compras de energia contrato puente....... 246 4% 249 4% 3 -

Total energia disponible para su venta antes de pérdidas

de transmision.......... 5.577 100% 5.782 100% 205 4%

La generacion bruta de electricidad aumentd un 56% con respecto al primer semestre del afio anterior,
especialmente por el aumento de la generacién en base a carbén asociado a la operacién de IEM en el todo el
semestre en 2020 en comparacion con el primer semestre de 2019 en que inicié su operacién comercial el 16 de
mayo. No solo hubo una mayor contribuciéon de la generacién a carbon, sino también a gas, por su mayor
flexibilidad para enfrentar la intermitencia de la generacion renovable, y de la generacion solar debido a la compra
de Los Loros en abril de 2019.

En el primer semestre de 2020, el item de costo de combustibles registr6 un aumento de 18%, o de
US$25,1millones, debido a la mayor generacion propia.

El item ‘Costo de compras de energia y potencia en el mercado spot’ disminuyé en US$63,3 millones
(28%) con respecto al primer semestre del afio anterior, fundamentalmente por los menores volimenes de energia
comprada a menores precios medios. Esto se explica por la interconexion total de los sistemas y de la operacion de
centrales a gas en modo inflexible debido a la mayor disponibilidad de dicho combustible. En mayo de 2019 entr6
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en operaciones el Gltimo tramo de la linea Cardones-Polpaico de Interchile, asi como también se inici6 la operacion
comercial de Infraestructura Energética Mejillones el 16 de mayo de 2019.

El mayor costo de depreciacion en este semestre se debio al efecto de la incorporacion de IEM.

El item de otros costos directos de la operacion incluye, entre otros, peajes de transmisién, remuneracion de
personal en planta, costos de operacién y mantencion, primas de seguros y costos de ventas de combustibles. Este
item fue mas alto por el mayor costo de servicios de terceros (mantenciones).

Los gastos de administracion y ventas (excluyendo su depreciacion) son inferiores a los del mismo periodo
del afio anterior.

Los otros ingresos/costos de la operacion estan constituidos por venta de agua, recuperaciones, provisiones
e ingresos varios, que presentan un bajo orden de magnitud. En esta partida se incluye el reconocimiento de la
participacion en la utilidad neta reportada por TEN que fue de US$3,4 millones en el semestre.

Resultado operacional

Informacion a junio 2020 (en millones de US$)

EBITDA 6M 2019 6M 2020 Variacion
Monto % Monto % Monto %

Total ingresos de la operacion 766,3 100% 657,3 100% -109,0 -14%

Total costo de ventas (538,7) 70% (525,1) 80% -13,6 -3%
Ganancia bruta.....cceeveeeeeeeieiieeennnn, 2275 30% 132,2 20% -95,4 -42%

Gastos de administracion y ventas y Otros ingresos de - —

la operacion (17,1) 2% (15,6) 2% -15 -9%
Ganancia Operacional......c.cceeeuinennaee. 210,5 27% 116,6 18% -93,9 -45%

Depreciacion y amortizacion....................... W 10% T 13% 11,1 15%
EBITDA. . ctiiiiiiiiiiiieciiiniiecsnanen. 2848 37,2% 202,1 30,7% -82,8 -29%

El EBITDA del primer semestre de 2020 alcanzé los US$202,1 millones, con una disminucién de 29% o de
US$82 millones, en comparacion con igual periodo del afio anterior, debido principalmente a otros ingresos
operacionales percibidos en 2019 referidos a la compensacion por el retraso en la puesta en marcha de IEM. Esto
altimo explica US$74,9 millones de la disminucién en el EBITDA. En segundo lugar, la disminucion de margen del
negocio eléctrico explica US$24 millones de menor EBITDA por las menores tarifas medias y menores volimenes
de venta a clientes regulados que se compensaron en parte por menores costos de energia suministrada. EI menor
margen eléctrico fue parcialmente compensado por el ingreso de US$15,3 millones por el reconocimiento de la toma
de control del 40% de Inversiones Hornitos.
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Resultados financieros

Informacion a junio 2020 (en millones de US$)

6M 2019 6M 2020 Variacién

Resultados no operacionales Monto % Ingresos Monto % Ingresos Monto %
Ingresos financieros.............oevveininnnnn. 2,8 1% 2,6 0% -0,2 -T%
Gastos financieros....................cooooeinn (11,7) 2% (39,1) -6% -274  235%
Diferencia de cambio................ccoeeiiniiinnn 1,1 0% 1,3) 0% -2,3  -219%
Otros (gastos)/ingresos no operacionales netos... (89,7) -17% 1,9 0% 91,6

Total resultado no operacional (97.,6) -18% (35,9) 6%
Ganancia antes de impuesto...................... 112,9 21% 80,6 13% -32,3 -29%
Impuesto a las ganancias.......................... (30,6) -6% (14,4) 2% 16,2

Utilidad (Perdida) de Actividades Continuadas

después de impuesto..... 86,7 16% 66,2 11% 205  -24%

Ganancia (pérdida), atribuible a los - .

propietarios de la controladora..... 80,6 15% 66,2 11% -14,4 -18%

Ganancia (pérdida), atribuible a participacionesno — —

controladoras.... 6,0 1% - 0% -6,0 -100%

Utilidad (pérdida) del ejercicio 806 5% | 662 1% 144 -18%

Ganancia por accion.........cceeeuennnen. W 0% W 0%

Los ingresos financieros registraron una leve caida debido a las menores tasas de interés.

El incremento en gastos financieros se debié a que este item incluye el pago anticipado del bono
144A/RegS por US$400 millones que fue refinanciado y pagado en su totalidad en el 1T20, pagando a los tenedores
del bono una prima por el rescate anticipado de la emision. En enero de 2020 EECL anunci6 un programa voluntario
de rescate anticipado de estos bonos (“Any and All Tender Offer”) sujeto a la colocacion de un nuevo bono que fue
emitido exitosamente el 23 de enero de 2020 por un monto de US$500 millones. Posteriormente, la Compafiia hizo
uso de la opcién de prepago contenida en la documentacién del bono con vencimiento original en enero de 2021,
para realizar el pago de la obligacion remanente con los tenedores de bonos que no participaron en el programa
voluntario de rescate. En febrero de 2020 la Compafiia completé el repago integro del bono por US$400 millones
ademas del pago de intereses y primas por rescates anticipados que ascendieron a US$13,6 millones que fueron
cargados en su totalidad a los resultados del ejercicio en el primer trimestre de 2020. El nuevo bono de US$500
millones contempla un plazo de 10 afios y una tasa de interés de cupén de 3,400% anual.

La diferencia de cambio alcanzé una pérdida de US$1,3 millones en el semestre, que compara con una
utilidad de US$ 1,1 millones en el primer semestre de 2019.

En este semestre los otros ingresos no operacionales netos registraron una pequefia utilidad de US$1,2
millones, en comparacion con la pérdida de US$89,7 millones en el primer semestre 2019 debido al reconocimiento
del deterioro econémico de activos (asset impairment) con motivo del préximo cierre de las unidades U14 y U15 de
Tocopilla por un monto neto de impuesto de aproximadamente US$63 millones (US$87,4 millones antes de
impuestos).

Ganancia neta
Cabe recordar que la tasa de calculo del impuesto a la renta para 2020 es de 27% al igual que en 2019.

En el primer semestre de 2020, el resultado neto después de impuestos registré una ganancia de US$66,2
millones que compara con una ganancia de US$80,6 millones en el primer semestre de 2019. Como se explico
anteriormente, el deterioro del valor econémico de las unidades U14 y U15 afectdé negativamente el resultado del
primer semestre de 2019; sin embargo, la compensacién pagada por contratista de IEM, con un impacto de US$54,7
millones después de impuestos, afectd de manera positiva el resultado operacional del primer semestre de 2019.
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En el primer semestre de 2020, también se registraron impactos no-recurrentes por el pago de primas
asociadas al rescate anticipado de los bonos 144-A que tuvieron un impacto después de impuestos de US$9,9
millones. Excluyendo este efecto no-recurrente, la utilidad neta del primer semestre de 2020 habria sido de US$76
millones.

Liquidez y recursos de capital
Al 30 de junio de 2020, EECL contaba con recursos en efectivo por US$232,7 millones en forma

consolidada, mientras la deuda financiera total nominal llegaba a los US$900 millones?, con vencimientos menores a
un afio de US$50 millones y sin otros vencimientos de deuda financiera hasta enero de 2025.

Informacion a junio de cada afio (en millones de US$)

Estado de flujo de efectivo 2019 2020
Flujos de caja netos provenientes de la operacién 234,3 3,2
Flujos de caja netos usados en actividades de inversion (111,3) (79,6)
Flujos de caja netos obtenidos de actividades de financiamiento (85,3) 69,5
Cambio en el efectivo 37,7 (6,9)

Flujos de caja provenientes de la operacion

En el primer semestre de 2020, EECL reportd un flujo de caja proveniente de la operacion de US$3,2
millones. Esta cifra esta presentada después del pago de impuestos a la renta por un total de US$57,8 millones y
pagos de intereses y otros gastos financieros por un total de US$40 millones. Estos a su vez incluyen la prima de
US$13,6 millones pagada por el rescate anticipado de los bonos 144-A. El flujo generado en la operacion antes de
dichos gastos ascendid a US$100,6 millones.

Flujos de caja usados en actividades de inversién

En el primer semestre de 2020, los flujos de caja relacionados con actividades de inversién resultaron en un
egreso de caja neto de US$79,7 millones, principalmente por la inversion en parques fotovoltaicos (US$43,7
millones), parques edlicos (US$22,7 millones) y mantenciones mayores de centrales y activos de transmision
(US$12 millones). Estos egresos de caja fueron en parte compensados por un pago de préstamos por parte de TEN
en la cantidad de US$7,5 millones, asi como por una devolucion de anticipos pagados en afios anteriores al
contratista del proyecto IEM (US$3,4 millones).

Inversiones en activos fijos

Nuestras inversiones en activos fijos en el primer trimestre de 2019 y de 2020 ascendieron a US$97,4
millones y US$82,6 millones, respectivamente, segun se detalla en el siguiente cuadro.

@ Los montos nominales se refieren a capital de la deuda y difieren de los montos de deuda reportados bajo la metodologia
IFRS en el balance de la compaiiia, los que se presentan netos de costos diferidos y “mark-to-market” de operaciones de
derivados financieros. No incluye las operaciones de leasing financiero correspondientes al contrato de peaje de
transmisién con TEN ni operaciones calificadas como leasing financiero a partir de la implementacion de IFRS 16.
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Informacion a junio de cada afio (en millones de US$)

CAPEX 2019 2020
CT A - -
CTA (Nuevo Puerto).........cooevviiiiiiiiiiiiann, 1,0 -
CTH oo s - -
TEM. .o 74,1 -
Mantencion mayor de centrales generadoras y 55
reacondicionamiento de equipos...................... ' 3,8
Mejoras Medioambientales ............................ 0,3 -
Mantencion mayor lineas y equipos de transmision 6,9 12,0
Parque fotovoltaicos................... - 43,7
Parques eolicos................. - 22,7
OL0S . ettt 9,6 0,5
Total inversion en activos fijos 97,4 82,7

Los flujos de inversion en activos fijos en el cuadro anterior incluyen pagos de IVA e intereses activados.
En el primer semestre de 2019 estos dltimos ascendieron a US$19,2 millones en el proyecto IEM. En tanto en el
primer semestre de 2020 los intereses activados en los proyectos de energia renovable ascendieron a US$1,4
millones.

Flujos de caja provenientes de actividades de financiamiento

Las actividades de financiamiento resultaron en ingresos netos de caja de US$69,5 millones. El principal
flujo relacionado con actividades financieras durante el primer semestre de 2020 fue la emisién de un nuevo bono
144-A/Reg S por US$500 millones con un pago Unico de capital en enero de 2030, un rendimiento de 3,484% anual
y una tasa cupon de 3,4% anual. Los fondos provenientes de la emisién fueron destinados en su mayor parte al
prepago del bono 144-A/Reg S por US$400 millones con vencimiento original en enero de 2021, asi como los
intereses, gastos del financiamiento, impuestos y primas de prepago. Asimismo, la compafiia prepag6 dos créditos
de corto plazo por un total de US$80 millones con Scotiabank y Banco Estado. Luego, en el mes de mayo de 2020,
la compafiia tom6 un nuevo crédito de corto plazo por US$50 millones con Banco Estado.

Obligaciones contractuales

El siguiente cuadro muestra el perfil de vencimientos de nuestra deuda al 30 de junio de 2020
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Obligaciones Contractuales al 30/06/20
Periodos de vencimiento de pagos (en millones de US$)

Mas de 5

Total <lafio 1-3afios 3-5afios  afios

Deudabancaria..........coovvviniiiiiiiiiinann. 50,0 50,0 - - -
Bonos (144 A/Reg S)....cvvveiiiiiiiiiinininenn 850,0 - - 350,0 500,0
Leasing financiero - contrato peaje TEN..... 57,0 1,3 3,1 3,7 48,9
Leasing financiero - NIIF 16 47,8 3,3 6,3 4,3 34,0
Costo financiero diferido.......................... (20,5) - (5,8) (6,1) (8,6)

Intereses devengados....................ooeee. 13,9 13,9 - - -

Valoracion a mercado swaps.................... 6,8 6,8 - - -
Total 1.005,0 75,3 3,5 351,9 574,3

Notas:

(1) El contrato de peaje con TEN por el uso de activos de transmision dedicados se considera una operacion de leasing financiero y
esta contabilizado en las partidas de Cuentas por Pagar a Empresas Relacionadas.

(2) Leasing NIIF 16, de acuerdo a esta norma se reconocieron obligaciones por arriendos de terreno y vehiculos de transporte.

Al 30 de junio de 2020, la deuda bancaria de corto plazo consistia en un préstamo de US$50 millones con
Banco Estado con vencimiento el 14 de mayo de 2021. Este crédito es en dolares, devenga una tasa de interés fija y
se encuentra documentado con pagaré simple, reflejando la obligacion de pago en la fecha acordada, sin
restricciones operacionales y financieras y con opcién de prepago sin costo para la compafiia.

EECL posee dos bonos bajo el formato 144-A/Reg S; el primero de ellos, por US$350 millones, tiene un
pago Unico de capital el 29 de enero de 2025 y una tasa cup6n de 4,5% anual. El 28 de enero de 2020, la compafiia
complet6 una nueva emisién de bonos bajo el formato 144-A/Reg S con el propdsito de refinanciar completamente
un bono de US$400 millones que tenia vencimiento el 15 de enero de 2021. La nueva emisién, por un monto de
US$500 millones, tiene una tasa cupdn de 3,4% anual y vence el 28 de enero de 2030. Con esta nueva colocacion la
compafiia logré extender el plazo promedio de su deuda a un nuevo promedio de 7,7 afios y reducir la tasa nominal
de su deuda a un nuevo promedio de 3,85% anual.

El leasing financiero corresponde a un contrato de peaje con la relacionada TEN por el uso de instalaciones
dedicadas (Subestacién TEN-GIS y linea entre TEN GIS y Los Changos). Este contrato es pagadero en cuotas
mensuales que suman aproximadamente US$7 millones por afio y que EECL debera pagar a TEN durante 20 afios,
quedandose con la propiedad del activo al final del periodo. El valor presente de este contrato es de US$57
millones.

Por dltimo, al 30 de junio, la compafiia registraba obligaciones relacionadas con contratos de arrendamiento
de vehiculos, concesiones onerosas sobre terrenos y otros por un total de US$47,8 millones que calificaban como
deuda financiera bajo la norma contable IFRS 16.

Politica de dividendos

La politica de dividendos de EECL, aprobada en Junta Ordinaria de Accionistas celebrada el martes 28 de
abril de 2020, consiste en distribuir durante el curso de cada ejercicio, a lo menos, el dividendo minimo obligatorio
en conformidad a la ley y los estatutos sociales. Asimismo, en la medida que la situacion de los negocios sociales asi
lo permita y siempre teniendo en consideracidn los proyectos y planes de desarrollo de la Sociedad, se podra acordar
la distribucién de dividendos provisorios o definitivos en exceso del dividendo minimo obligatorio. Sujeto a la
aprobacion del Directorio, se procurard que la distribucion de utilidades de cada ejercicio se lleve a cabo mediante el
reparto de dos dividendos provisorios, sobre la base de los resultados de los estados financieros de los primeros tres
trimestres, mas el dividendo definitivo a repartir en el mes de mayo de cada afio.
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El afio anterior, el Directorio de la compafiia, en su sesidn celebrada con fecha 28 de mayo de 2019, aprobd
repartir como dividendo provisorio a los accionistas con cargo a las utilidades del ejercicio 2019, la cantidad de
US$50.000.000, correspondiendo un dividendo de US$0,047469416 por accion, pagadero el dia 21 de junio de
2019, en su equivalente en moneda nacional. Dicho dividendo fue acordado en consideracién a la generacion de caja
y al cierre de un periodo de inversiones relevantes en la Compaifiia.

El dia 13 de diciembre de 2019, la compafiia pagé un segundo dividendo provisorio con cargo a las
utilidades del ejercicio 2019 por la cantidad de US$40 millones, 0 US$0,03798 por accién, segun lo aprobado por el
Directorio de la compafiia el 26 de noviembre de 2019.

El dia 28 de abril de 2020, en la Junta Ordinaria de Accionistas anteriormente mencionada, se acordd no
repartir un dividendo definitivo a los accionistas con cargo a las utilidades del ejercicio 2019. Con esto, los
dividendos totales con cargo a las utilidades del ejercicio 2019 ascendieron a la cantidad de US$90 millones,
equivalentes al 81% de la utilidad neta del ejercicio que fue de US$110,8 millones.

Los pagos de dividendos efectuados desde 2010 se presentan en el siguiente cuadro:

Dividendos pagados por Engie Energia Chile S.A.

Monto
Fecha de Pago Tipo de Dividendo . US$ por accion
(en millones de US$)

4 de mayo, 2010 Definitivo (a cuenta de resultados netos de 2009) 71,7 0,07370
4 de mayo, 2010 Adicional (a cuenta de resultados netos de 2009) 19 0,00180
5de mayo, 2011 Definitivo (a cuenta de resultados netos de 2010) 100,1 0,09505
25 de agosto, 2011 Provisorio (a cuenta de resultados netos de 2011) 25,0 0,02373
16 de mayo, 2012 Definitivo (a cuenta de resultados netos de 2011) 64,3 0,06104
16 de mayo, 2013 Definitivo (a cuenta de resultados netos de 2012) 56,2 0,05333
23 de mayo,2014 Definitivo (a cuenta de resultados netos de 2013) 39,6 0,03758
30de sept.2014 Provisorio (a cuenta de resultados 2014 ) 70 0,00665
27 de mayo, 2015 Definitivo (a cuenta de resultados netos de 2014) 19,7 0,01869
23 de octubre 2015 Provisorio (a cuenta de resultados 2015) 13,5 0,01280
22 de enero de 2016 Provisorio (a cuenta de resultados 2015) 8,0 0,00760
26 de mayo de 2016 Definitivo (a cuenta de resultados netos de 2015) 6,8 0,00641
26 de mayo de 2016 Provisorio (a cuenta de resultados 2016 ) 63,6 0,06038
18 de mayo de 2017 Definitivo (a cuenta de resultados netos de 2016) 12,8 0,01220
22 de mayo de 2018 Definitivo (a cuenta de resultados netos de 2017) 304 0,02888
25de octubre de 2018  Provisorio (a cuenta de resultados 2018) 26,0 0,02468
24 de mayo de 2019 Definitivo (a cuenta de resultados netos de 2018) 22,1 0,02102
21 de junio de 2019 Provisorio (a cuenta de resultados 2019 ) 50,0 0,04747
13 de diciembre de 2019 Provisorio (a cuenta de resultados 2019) 40,0 0,03798

Politica de Gestion de Riesgos Financieros

Como parte del desarrollo normal del negocio, EECL se encuentra expuesto a una serie de factores de
riesgo que pueden impactar el desempefio y la condicidn financiera de la entidad, y que son monitoreados
periddicamente.

EECL tiene procedimientos de Gestion de Riesgos establecidos, donde se describen la metodologia de
evaluacion y analisis de riesgos, incluyendo la construccion de una matriz de riesgos. Adicionalmente, se ha
formalizado un Comité de Riesgos y Seguros que es responsable por la revision, analisis y aprobacion de la matriz
de riesgos, ademds de proponer medidas de mitigacion. La matriz de riesgos es actualizada y revisada
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semestralmente, y el monitoreo del avance de los planes de accion es realizado de forma permanente. La gestién de
riesgos es presentada al Directorio de la compafiia anualmente.

La estrategia de gestion de riesgos financieros de la Compafiia esta orientada a resguardar la estabilidad y
sustentabilidad de EECL en relacién a todos aquellos componentes de incertidumbre financiera o eventos de riesgos
relevantes.

Riesgos inherentes al negocio y exposicion a las fluctuaciones de precios de combustibles

Nuestro negocio estd sujeto al riesgo de fluctuaciones en la disponibilidad y en el precio de los
combustibles. Nuestra politica ha sido la de proteger a la compafiia de estos riesgos hasta donde sea posible
mediante la indexacion de las tarifas de energia incorporadas en nuestros contratos, procurando que la mezcla de
combustibles considerada en nuestras tarifas y su indexacion sea un buen reflejo de la composicion de las fuentes de
combustibles utilizada en nuestra generacion de electricidad. Sin embargo, debido a (i) la variabilidad en los niveles
de demanda que pueda haber bajo los contratos de suministro eléctrico (“PPAs”), (ii) la variabilidad que pueda
tener el despacho de nuestras unidades generadoras, (iii) el no poder replicar perfectamente el costo de los
combustibles en las tarifas de los PPAs, y (iv) la tendencia a desligar los precios de la electricidad de la variabilidad
de precios de combustibles fosiles, es que al dia de hoy mantenemos exposicion residual a ciertos combustibles
internacionales. Por ejemplo, la tarifa del contrato con compaiiias distribuidoras en la zona norte del SEN se ajusta
semestralmente segun el indice Henry Hub y el indice de precios del consumidor de Estados Unidos. Sin embargo,
existe un descalce entre el indicador Henry Hub utilizado para definir la tarifa de este contrato (promedio de 4 meses
anteriores a la fecha de fijacion de tarifa, la cual queda fija por seis meses) y el indice Henry Hub prevaleciente al
momento de comprar cada embarque de GNL. En el caso especifico de este contrato, este riesgo queda naturalmente
acotado por el reajuste contractual de tarifa que se gatilla en caso de una variacion superior al 10%. Periédicamente,
definimos y ejecutamos una estrategia de coberturas financieras de nuestra exposicion residual a los commodities
internacionales, de tal manera de acotar ain mas nuestra exposicion al Brent y al Henry Hub mediante contratos
swaps financieros.

Riesgo de tipos de cambio de monedas

Debido a que la mayor parte de nuestros ingresos, costos y deuda financiera se encuentran denominados en
dolares, nuestra exposicion al riesgo de fluctuaciones en los tipos de cambio es acotada. El principal costo en pesos
chilenos es el costo relativo al personal y gastos administrativos, que representa aproximadamente un 10% de
nuestros costos de operacién. En el caso de los contratos regulados con distribuidoras, la tarifa se determina en
dolares y actualmente se convierte a pesos segun el tipo de cambio observado promedio mensual, por lo que la
exposicion al tipo de cambio de estos contratos se encuentra acotada. Por lo tanto, debido a que la mayor parte de los
ingresos de la compafiia estdn denominados o vinculados al délar, mientras que algunos costos operacionales son en
pesos chilenos, la compafiia ha decidido cubrir parcialmente los flujos de pago en pesos correspondientes a partidas
recurrentes con fechas de pago conocidas, tales como las remuneraciones y algunos contratos de servicio, con
contratos “forward” 'y opciones del tipo “zero-cost collars”.

En afos anteriores, la compafiia, y su filial CTA, firmaron contratos de derivados de cobertura de flujos de
caja asociados a los pagos bajo los contratos EPC con S.K. Engineering and Construction, y Belfi, respectivamente,
los que consideraban flujos de pagos periédicos en monedas distintas al dolar (CLF y EUR) hasta el término de los
respectivos periodos de construccion de los proyectos. De esta forma, la compafiia ha evitado variaciones en el costo
de la inversién en activo fijo producto de fluctuaciones en los tipos de cambio ajenas a su control. Actualmente, no
existen contratos derivados asociados a los flujos de caja de los proyectos de inversion.

Riesgo de tasa de interés
Procuramos mantener una porcion significativa de nuestra deuda de largo plazo a tasas de interés fijas para

minimizar el riesgo de fluctuaciones en las tasas de interés. Al 30 de junio de 2020, un 100% de nuestra deuda
financiera estaba a tasa fija.
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Al 30 de junio de 2020
Vencimiento contractual (en millones de US$)

Tasa de interés promedio 2020 2021 2022 2023 2024y mas  Total
Tasa Fija
(US$) 1.580% p.a. - 50,0 - : - 50,0
(US$) 3,400% p.a. : : . . 5000 5000
(US9) 4,500% p.a. : : . . 3500 3500
Total : 500 - - 850,0  900,0

Riesgo de crédito

Estamos expuestos al riesgo de crédito en el curso normal de nuestro negocio y al momento de invertir
nuestros saldos de caja. En nuestro negocio de generacion eléctrica, nuestros principales clientes son grandes
compafifas mineras de reconocida solvencia que por lo general presentan un bajo nivel de riesgo; sin embargo,
dichas compafiias se encuentran afectas a la variacién de los precios mundiales de materias primas. Aunque
nuestros clientes han demostrado una gran fortaleza para enfrentar ciclos adversos, nuestra compaiiia lleva a cabo
revisiones periddicas de los riesgos comerciales. Por otra parte, contamos con clientes regulados que proporcionan
suministro a clientes residenciales y comerciales, y cuyo riesgo de crédito es menor. En los Gltimos afios la industria
eléctrica ha evolucionado hacia una mayor atomizacion de su base de clientes debido a la facultad de consumidores
con demandas entre 500kV y 5SMW de contratar su suministro de energia directamente con empresas generadoras en
lugar de hacerlo con empresas distribuidoras de energia. A raiz de esta desintermediacion, la empresa ha firmado
contratos con clientes comerciales e industriales mas pequefios que podrian tener un mayor riesgo de crédito. Para
mitigar este riesgo, la compafiia ha puesto en practica una politica de riesgo de contraparte comercial que, entre otras
cosas, exige una revision del riesgo de credito antes de la firma de contratos de energia. A la fecha los contratos con
pequefios y medianos clientes comerciales e industriales representa un porcentaje menor de nuestra cartera de
contratos. La irrupcion de la pandemia causada por el virus COVID-19 estd causando una recesion econémica a
nivel nacional y mundial con la consiguiente incertidumbre en el comportamiento de la demanda y la capacidad
financiera de los clientes de servicios esenciales para solventar el pago oportuno de sus consumos de energia y de
otros servicios. Para enfrentar esta situacion, la compafiia ha dispuesto que sus areas comerciales mantengan un
contacto directo con nuestros clientes para hacer un seguimiento de la situacion y tomar medidas oportunas, tanto
para apoyar a nuestros clientes como para mitigar los impactos de la pandemia en el desempefio de la compaiiia.

Nuestra politica de inversiones contempla invertir nuestros recursos de caja en el corto plazo con
instituciones con grado de inversion. También consideramos el riesgo financiero de nuestras contrapartes al
momento de tomar instrumentos derivados de cobertura de tipo de cambio o de tasa de interés, y contamos con
limites mé&ximos para inversiones con cada contraparte para el manejo y diversificacién de nuestro riesgo de crédito.
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ESTRUCTURA DE PROPIEDAD DE LA COMPANIA AL 30 DE JUNIO DE 2020

N° de accionistas: 1.823

9.32% 0,42%

14,81%

EENGIE
= AFP
52,76% ™ Inst. Locales
® |nst. Extranjeros

B Oftros
22,69%

N° TOTAL DE ACCIONES: 1.053.309.776
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ANEXO 1
ESTADISTICAS FiSICAS Y ESTADOS FINANCIEROS TRIMESTRALES RESUMIDOS
Ventas Fisicas

Ventas Fisicas (en GWh)

2019 2020
1T19 2T19 3T19 4T19 12M19 1T20 2T20 1S20
Ventas fisicas
Ventas de energia a clientes no regulados 1423 1550 1.610 1.658 6.241 1.672 1.662 BRB5
Ventas de energia a clientes regulados 1220 1183 1.232 1.145 4.780 1.285 1.122 2.407
Ventas de energia al mercado spot 6 20 31 44 102 - 3 3
Total ventas de energia.....cc.ccueeeueee. 2649 2754 2873 2847 11.123 2.957 2.788 5.745
Generacion bruta por combustible - - - - - - - -
Carbon......ooiii 594 911 867 1.169 3.541 1.304 1.276 2.581
GBS, i 356 569 764 333 2.022 493 705 1.198
Petréleo diesel y petroleo pesado.......... 2 1 8 4 14 17 1 18
Hidro/ Solar............ccocovviiiniinn 14 32 41 48 135 46 35 81
Total generacion bruta........cceeveeeeen... 965 1513 1680 1.554 5.713 1.861 2.017 3.878
Menos Consumos propios................. (78)  (106)  (131) (116) (431) (82) (148) (230)
Total generacion neta......ceeeuveeneennenns 888  1.407 1549 1.439 5.282 1.779 1.869 3.648
Compras de energia en el mercado spot 1729 1307 1128 1356 5520 1.063 821 1.885
Compras de energia bajo contrato (GWh) 122 124 127 127 500 125 125 249
Total energia disponible antes de pérdidas de
transmision 2739 2838 2804 2921  11.302 2.967 2.815 5.782
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Estados de Resultados Trimestrales

IFRS

Estado de resultados trimestrales (en millones de US$)

Ingresos de la operacién 1T19 2T19 1S19 1Q20 2Q20 1S20
Ventas a clientes regulados.................. 150,6 146,9 297,5 1341 127,5 261,5
Ventas a clientes no regulados.................. 163,0 173,7 336,7 164,0 142,9 306,9
Ventas al mercado spot y ajustes.............. 1,6 3,6 52 78 15 9,3
Total ingresos por venta de energia y potencia............... 315,1 3243 639,4 305,8 271,9 5777
Ventas de gas................ 41 4,2 8,2 59 7,6 13,5
Otros ingresos operacionales.................. 24,6 94,1 118,7 23,5 42,6 66,1
Total ingresos operacionales........... 343,8 4225 766,3 335,3 322,0 657,3
Costos de la operacién -
Combustibles. ..........coveviiieiiiieieenn. (66,5) (72,8) (139,3) (80,8) (83,6) (164,4)
Costo de compras de energia y potencia al spot (122,9) (102,8) (225,7) (93,2) (69,2) (162,4)
Depreciacion y amortizacion en el costo de ventas.................. (33,2) (38,4) (71,6) (41,2) (41,7) (82,9)
Otros costos directos de la operacion (52,9) (49,2) (102,1) (52,9) (62,5) (115,4)
Total costos directos de ventas........ (275,5) (263,2) (538,7) (268,1) (257,0) (525,1)
Gastos de administracion y ventas............. (9,0 (8,9) (18,0) 7.,7) (8,7) (16,3)
Depreciacion y amortizacion en el gto. De adm.y ventas... 0,9 (1,9) (2,8) 1,1) (1,5) (2,6)
Otros ingresos de la operacion.................. 3,9 (0,2) 3,7 (1,6) 4,9 33
Total costos de la operacion.. (281,5) (274,3) (555,8) (278,5) (262,3) (540,7)
Ganancia operacional...............ccu.... 62,2 148,2 210,5 56,8 59,7 116,6
EBITDA....ccotuniiniiiiirinicineeneanees 96,3 188,5 284,8 99,1 103,0 202,1
Ingresos financieros.............c..co.covevennnn. 1,2 15 2,8 1,6 1,0 2,6
Gastos financieros....................cooeeiin (3,2 (8,5) (11,7) (28,5) (10,6) (39,1)
Diferencia de cambio.........................o 11 (0,2) 11 (0,4) (0,9) ,3)
Otros (gastos)/ingresos no operacionales netos........................ 0,9 (90,6) (89,7) 1,7 0,2 19
Total resultado no operacional 0,1 97,7) (97,6) (25,6) (10,4) (35,9)
Ganancia antes de impuesto...................... 62,4 50,5 112,9 31,3 49,4 80,6
Impuesto a las ganancias (16,8) (13,9) (30,6) (5.,6) (8,8) (14,4)
Utilidad (pérdida) de Actividades Continuadas después de impuesto... 45,6 41,1 86,7 25,6 40,6 66,2
Ganancia (pérdida), atribuible a los propietarios de la
controladora... 42,9 37,7 80,6 25,6 40,6 66,2
Gga (pp), atribuible a participaciones no controladoras. .. 2,7 34 6,0 - - -
UTILIDAD (PERDIDA) DEL EJERCICIO... 42,9 37,7 80,6 25,6 40,6 66,2
Ganancia por accion.........cceeuvuvenenens (US$/accion) 0,041 0,036 0,077 0,024 0,039 0,063
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Balance

Balance (en millones de US$)

Activo corriente
Efectivo y efectivo equivalente (1)
Otros activos financieros corrientes
Deudores comerciales y cuentas por cobrar
Impuestos por recuperar
Inventarios corrientes
Otros activos no financieros corrientes
Total activos corrientes

Activos no corrientes
Propiedades, planta y equipos - neto
Otros activos no corrientes
TOTAL ACTIVO

Pasivos corrientes
Deuda financiera
Otros pasivos corrientes
Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes
Deuda financiera
Otros pasivos de largo plazo
Total pasivos no corrientes

Patrimonio atribuible a los propietarios de la controladora

Participaciones no controladoras
Patrimonio

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

(1) Incluye inversiones de corto-plazo disponibles para la venta (fondos
mutuos)

Principales Variaciones del Balance General

Las principales variaciones en el balance general entre el 31 de diciembre de 2019 y el 30 de junio de 2020

son las siguientes:

Efectivo y efectivo equivalente: La disminucion en el efectivo de US$6,4 millones se explica
principalmente por los siguientes usos y fuentes de fondos. Entre los mayores usos de efectivo se encuentran (i)
pagos asociados a proyectos de inversion de US$82,6 millones, (ii) pagos de impuestos a la renta e impuestos a las
emisiones de CO- por un total de US$57,8 millones; y (iii) pagos de intereses y gastos incurridos en conexion con
operaciones de financiamiento (US$40 millones incluyendo US$13,6 millones en primas pagadas por el rescate
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2019

2020

Diciembre

239,1
108,6
12,7
116,2
8,2

Junio

232,7

115,0
13,8
98,7

7,7

484.,8

467,8

2.561,4
461,6

2.581,6
487,5

3.507,8

3.536,9

103,7
253,7

73,9
181,8

3575

255,7

760,4
266,3

874,0
267,1

1.026,7

1.141,2

2.059,3
64,4

2.140,0

2.123,6

2.140,0

3.507,8

3.536,9




anticipado de un bono 144-A). Las principales fuentes de fondos incluyen (i) los flujos provenientes de la operacién
(US$101 millones), (ii) un pago de US$7,5 millones recibido desde la filial TEN, y (iii) un préstamo de corto plazo
de Banco Estado por US$50 millones. Los fondos recibidos por la emisién de un nuevo bono 144-A por US$500
millones fueron utilizados en su mayor parte para el prepago del bono anterior de US$400 millones y de los
préstamos de corto plazo que mantenia la compafiia por un total de US$80 millones.

Deudores comerciales: El aumento de US$6,4 millones se compone de cambios en dos cuentas contables:
Por una parte, las cuentas comerciales por cobrar registraron un aumento de US$9,1 millones, y por otra parte, se
registro una disminucién de US$2,7 millones en las cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas

Inventarios corrientes: La disminucién de US$17,5 millones en los inventarios corrientes comprende una
disminucion de US$19,2 millones en los inventarios de combustibles tales como GNL, cal hidratada y carbdn,
debido a caidas en sus precios durante el semestre, asi como un aumento de US$1,1 millones en inventarios de
materiales y repuestos.

Impuestos por recuperar: Esta partida se mantuvo en niveles muy similares a los de fines de 2019, llegando
a los US$13,8 millones al 30 de junio de 2020.

Otros activos no financieros corrientes: No se registraron variaciones significativas en esta partida.

Propiedades, planta y equipos-neto: ElI aumento de US$20 millones en esta partida se explica por las
inversiones en activos fijos y derechos de uso, compensadas por la depreciacion del periodo que llegdé a US$76,2
millones. El aumento del activo fijo incluye las inversiones en construccién de proyectos renovables tales como
Calama y Capricornio ademas de inversiones en mantenimiento y en activos de transmisién, por un total de US$
71,5 millones. Ademas, considera el reconocimiento de activos por derecho de uso asociados a la implementacion de
la norma IFRS 16 (US$ 24,6 millones). Este Gltimo aumento se explica principalmente por concesiones de uso
oneroso sobre terrenos para la ejecucion de proyectos de generacion o transmision de energia.

Otros activos no corrientes: Este rubro registré un aumento neto de US$25,9 millones que se compone de
aumentos en ciertas partidas y disminuciones en otras. Entre las primeras se incluyen (1) un aumento de US$39,1
millones en cuentas por cobrar de largo plazo asociadas a la ley de estabilizacién de tarifas eléctricas y (2) un
aumento de US$6,6 millones en activos intangibles por gastos asociados a proyectos de generacion en desarrollo
(Trigales y Coya). Estos aumentos fueron parcialmente contrarrestados por disminuciones en las siguientes partidas
(1) US$5,6 millones en la inversion en TEN, principalmente por efectos de valoracion a mercado de derivados
financieros en dicha filial; (2) US$7,5 millones en cuentas por cobrar a empresas relacionadas debido al pago
recibido desde TEN, y (3) US$8,6 millones de amortizacién de activos intangibles.

Deuda financiera corriente: Esta partida registrd una disminucion neta de US$29,8 millones, explicada
principalmente por el pago de US$80 millones de créditos de corto plazo en el primer trimestre de 2020 y la toma de
un nuevo crédito de corto plazo por US$50 millones en mayo de 2020.

Otros pasivos corrientes: La disminucién de US$71,9 millones de este rubro se debe a tres razones
principales: una disminucién de US$38,7 millones en cuentas comerciales por pagar debido a que al cierre de 2019
existian facturas por embarques de combustibles, que fueron pagadas a principios de 2020; una menor provisién por
impuesto a la renta (US$16,7 millones); y menor IVA débito fiscal (US$10,9 millones).

Deuda financiera de largo plazo: El aumento de US$113,6 millones en esta partida se explica
principalmente por la emision de un nuevo bono 144-A por US$500 millones cuyos recursos se utilizaron
mayormente para prepagar el bono 144-A por US$400 millones que tenia vencimiento el 15 de enero de 2021.
Ademas, se observa un aumento de US$21,8 millones en el pasivo asociado a la implementacion de la norma IFRS
16. Este aumento se refiere principalmente a nuevas concesiones de uso oneroso sobre terrenos para la ejecucion de
proyectos de generacion o transmisién de energia.

Otros pasivos de largo plazo: No se observan variaciones significativas en este item, cuyas partidas
principales consisten en impuestos diferidos, el pasivo correspondiente al derecho de uso de lineas e instalaciones de
transmision acordado con la empresa relacionada, TEN, y varias provisiones, incluyendo provisiones para el
desmantelamiento de activos.
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Patrimonio atribuible a propietarios de la controladora: EI aumento de US$80,7 millones se explica
principalmente por (i) las utilidades del ejercicio por US$66,2 millones, mas (ii) US$23,9 millones correspondientes
a la diferencia entre la absorcion del interés minoritario de Inversiones Hornitos y la valorizacién de la inversion del
40% de Inversiones Hornitos, producto del acuerdo firmado con Antofagasta Minerals el 31 de marzo de 2020, y
menos (iii) US$9,4 millones por una menor valorizacion a mercado de instrumentos financieros clasificados como

cobertura contable.

Participaciones no controladoras: La desaparicion de esta partida se explica por el acuerdo con el accionista
minoritario de Inversiones Hornitos y sus empresas relacionadas, Minera Centinela y Antofagasta Minerals con
fecha 31 de marzo e informado a la CMF en un hecho esencial. Producto de este acuerdo, la compafiia tomo el
control total de la filial Inversiones Hornitos, consolidando el 100% de sus estados financieros y eliminando el
interés minoritario que al 31 de diciembre de 2019 era de US$64 millones.
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ANEXO 2

2T19 3T19 4T19 1T20 2T20
EBITDA* 188,5 144 4 105,6 99,1 103,0
Ganancia atribuible a la controladora 37,7 62,4 -32,2 25,6 40,6
Gastos Financieros 8,5 13,7 12,5 28,5 10,6
* Ganancia Operacional + Depreciacion y Amortizacion del Ejercicio
Jun/19 Jun/20
EBITDA (tltimos 12 meses) 473,9 452,1
Gananciaa atribuible a la controladora (dltimos 12 meses) 147,9 96,4
Gastos Financieros (Gltimos 12 meses) 19,3 65,3
Deuda Financiera 849,9 948,0
Corriente 97,0 73,9
No-Corriente 752,9 874,0
Efectivo y efectivo equivalente 102,5 232,7
Deuda financiera neta 747,4 715,3
INDICADORES FINANCIEROS
INDICADORES FINANCIEROS
Dec-19 Jun-20 Var.
LIQUIDEZ Liquidez corriente (veces) 1,36 1,83 35%
(activos corrientes / pasivos corrientes)
Razon &cida (veces) 1,03 1,44 40%
((activos corrientes - inventarios) / pasivos corrientes)
Capital de trabajo MMUS$ 127,3 212,1 67%
(activos corrientes - pasivos corrientes)
ENDEUDAMIENTO |Leverage (veces) 0,65 0,65 0%
((pasivos corrientes + pasivos no corrientes ) / patrimonio)
Cobertura de gastos financieros * (veces) 14,14 6,93 -51%
((EBITDA / gastos financieros))
Deuda financiera sobre EBITDA* (veces) 1,72 2,23 29%
Deuda financiera neta sobre EBITDA* (veces) 1,28 1,71 34%
RENTABILIDAD Rentabilidad del patrimonio* % 5,4% 4,4% -19%
(ganancia atribuible a la controladora / patrimonio atribuible a la controladora)
Rentabilidad de activos* % 3,2% 2,6% -17%

(ganancia atribuible a la controladora / activos totales)

*Ultimos 12 meses

Al 30 de junio de 2020, la Liquidez Corriente y la Razon Acida fueron de 1,83x y 1,44x, respectivamente,
niveles superiores a los registrados al cierre de 2019. Esto fue el resultado de la disminucion del pasivo circulante;
especificamente, una disminucién en el nivel de deuda de la compafiia producto del prepago de la deuda de corto
plazo por US$80 millones y toma de un nuevo crédito por un monto menor (US$50 millones). En consecuencia,
aumento el capital de trabajo medido como el total de activos corrientes menos el total de pasivos corrientes. La
liquidez de la compafiia continda siendo fuerte por el nivel de caja disponible, su capacidad de generacion de flujos
de caja, y la ausencia de vencimientos de deuda en los préximos cinco afios.
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La Raz6n de Endeudamiento a junio de 2020 se mantiene en el mismo nivel que a diciembre de 2019.

La Cobertura de Gastos Financieros para los 12 meses terminados el 30 de junio de 2020 fue de 6,93x, que
si bien evidencia un fuerte nivel de cobertura, es menor que el indicador observado en diciembre de 2019. Esto se
debe a dos razones: (1) el aumento en los gastos financieros por los gastos y primas de prepago incurridos en los
procesos de rescate anticipado de los bonos que tenian vencimiento en enero de 2021 y la emisidn de un nuevo bono
144-A'y (2) la menor activacién de intereses desde el término del proyecto IEM.

La Deuda financiera bruta sobre EBITDA subi6 a 2,2x producto principalmente del menor EBITDA de la
compafiia. Respecto al indice de Deuda financiera neta sobre EBITDA, éste aumentd llegando a 1,71 veces,
producto del nivel de caja levemente inferior.

La Rentabilidad Patrimonial y la Rentabilidad del Activo del trimestre fueron de 4,4% y 2,6%,
respectivamente, disminuyendo respecto del cierre de diciembre de 2019. La rentabilidad sobre el patrimonio
atribuible a los controladores de la empresa disminuyd debido al aumento del patrimonio explicado la absorcién del
interés minoritario en Inversiones Hornitos. La rentabilidad del activo se vio disminuida por la menor utilidad neta
del primer semestre de 2020 en comparacion con la del primer semestre de 2019 principalmente debido a los

mayores gastos financieros asociados a la prima de prepago del bono 144-A que fue refinanciado durante el primer
trimestre.

CONFERENCIA TELEFONICA 6M20

ENGIE Energia Chile realizara una conferencia telefénica de revision de resultados obtenidos al 30 de
junio 2020, el dia jueves 30 de julio de 2020 a las 12:00 PM (hora local de Chile) - 12:00 PM (USA-NY)

Dirigida por:
Eduardo Milligan, CFO Engie Energia Chile S.A.

Para participar, marcar:
+56 44 208 1274 dial- in local
+1(412) 317-6378 internacional
+1(844) 686-3841 toll free US
https://hd.choruscall.com/?calltype=2&info=company&r=true

Pedir incorporarse al llamado de ENGIE Energia Chile (sin passcode). Conectarse 10 minutos antes de
la hora agendada.

Para acceder a la repeticion, marcar +1 (877) 344-7529 / +1 (412) 317-0088 Passcode 1.D: 10142141. La
repeticion estara disponible hasta el dia 7 de agosto de 2020.
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